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I- GIRiS

6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun getirdigi yeniliklerden birisi "sirketler toplulugu"
dur. Sirketler toplulugu, TTK'nun 195-209 hikumleri arasinda dizenlenmistir. TTK'nun 195.
maddesinde, sirketler topluluunu tanimlayan ve unsurlarini dizenleyen hikimler yer
almaktadir. Ancak, sirketler toplulugu sadece TTK'nun 195. maddesinde tanimlanmamis,
TTK'nun 26. maddesi uyarinca, Bakanlar Kurulu'nun 19.12.2012 tarihli ve 2012/4093 sayil
karari ile ¢ikardigi ve 27.01.2013 tarihinde yayinlanan Ticaret Sicil Yonetmeligi'nin 105.
maddesinde de sirketler toplulugunu tarif eden hikimlere yer verilmigstir.

S0z konusu yonetmelik sonrasinda, dgretide Ticaret Sicil Yonetmeligi'ndeki tanimin
TTK'nun 195. madde hikmiyle uyumlu olup olmadigi tartisiimistir. TTK'nun 195. maddesine
g6re en kiglk sirketler toplulugu igin, bir hakim ve bir de baglh sirketin bulunmasi yeterli iken,
Ticaret Sicil Yonetmeliginin 105/1 maddesine gore, bir sirketler toplulugu bir hakim ve en az iki
bagh sirketten olusmaktadir. Bu c¢alismada, TTK'nun 195. maddesi ile Ticaret Sicil
Ydénetmeligi'nin 105. maddesi arasindaki geligkiye iliskin 6gretideki goérugsler incelenmigtir.

Il- SIRKETLER TOPLULUGUNUN TANIMI
1- TTK'NUN 195. MADDESINE GORE SIRKETLER TOPLULUGU

TTK m. 195'in 1. ve 2. fikra hikimleri, bir ticaret sirketinin diger bir ticaret sirketi
Uzerinde hangi araglarla hakimiyet kuracagini saymis ve hikimde goésterilen kosullardan
birinin gergeklegsmesi halinde bu sirketlerin "hakim" ve "bagh" sirket olarak gorulecegini
dizenlemigtir .

TTK m. 195/1 hikmi su sekildedir: (1) a) Bir ticaret sirketi, diger bir ticaret sirketinin, dogrudan
veya dolayli olarak:

1. Oy haklarinin gogunluguna sahipse veya

2. Sirket s6zlesmesi uyarinca, yonetim organinda karar alabilecek ¢ogunlugu olusturan
sayida Uyenin se¢imini saglayabilmek hakkini haizse veya

3. Kendi oy haklari yaninda. bir s6zlesmeye dayanarak, tek basina veya diger pay sahipleri
ya da ortaklarla birlikte, oy haklarinin gogunlugunu olusturuyorsa,

b) Bir ticaret sirketi, diger bir ticaret sirketini, bir s6zlesme geregince veya baska bir yolla
hakimiyeti altinda tutabiliyorsa.

birinci sirket hakim, digeri bagli sirkettir. Bu sirketlerden en az birinin merkezi Turkiye de ise,
bu Kanundaki sirketler topluluguna iliskin hiikimler uygulanir."

Birinci fikranin aksine TTK m. 195/2 hikmu dogrudan "hakim" ve "bagl" sirket kavramlarini
tanimlamaya yénelmemis; ancak ayni sonuca bir hakimiyet karinesi éngoérerek varmistir:

(2) Birinci fikrada 6ngorilen haller disinda, bir ticaret sirketinin bagka bir ticaret sirketinin
paylarinin gogunluguna veya onu yOnetebilecek kararlari alabilecek miktarda paylarina sahip
bulunmasi, birinci sirketin hakimiyetinin varligina karinedir."

Yukarida belirtilen hukumler hakim ve bagh girket kavramlarini, kontrol veya
hakimiyetin hangi hallerde gergceklesmis sayilacagini ve sirketler topluluguna iligkin
hiakimlerin hangi durumda uygulanacagini diizenlemigse de, "sirketler toplulugu" kavramini
acikca tanimlamamislardir. Bu tanimi kanun koyucu TTK m. 195/4 hikmunde yapmistir.



TTK m. 195/4 hikmine gore; "Hakim sirkete dogrudan veya dolayli olarak bagli
bulunan sirketler, onunla birlikte sirketler toplulugunu olusturur. Hakim sirketler ana, bagl
sirketler yavru sirket konumundadir.

Tuark sirketler toplulugu hukukunu ticaret sirketleri Gzerine inga eden kanun koyucu,
TTK m. 195/5 hikminde bu kurala bir istisna getirmis; bir "tesebblsin" dahi sirketler
toplulugunun hakimi olabilecegini ve bu durumda da TTK m. 195-209 hukumleri ile, konsolide
tablolara iliskin olanlar sakli kalmak kaydiyla, TTK'daki sirketler topluluguna iligkin diger
hidkimlerin uygulanacagini 6ngérmusttr. Hikim, ayrica hakim tesebbisin tacir sayilacagini
da belirtmigtir.

2 -TICARET SiCiL YONETMELIGI M. 105'E GORE SIRKETLER TOPLULUGU

"Sirketler toplulugu ve hakimiyet" kenar bashdini tasiyan TSY m. 105 hikmiu su
sekildedir: "(I) Kanunun 195 inci maddesinin dorduncu fikrasi anlaminda, bir sirketler
toplulugu, bir ticaret sirketi ile buna dogrudan veya dolaylh olarak baglh en az iki ticaret
sirketinden meydana getir. Ticaret sirketi olmayan bir tesebblise, dogrudan veya dolayli olarak
badl bulunan ticaret sirketlerinin sayisinin ikiyi astigi durumlarda da Kanunun 195 inci
maddesinin besinci fikrasi anlaminda sirketler toplulugu meydana gelir ve tesebbls toplulugun
hakimi olur. Hakim sirket ana sirket, bagl sirketler ise yavru sirket konumundadir.”

Bu hdkum sirketler toplulugunu tanimlarken ikili bir ayrim yapmistir:

(a) Hikme gore toplulugun hakiminin bir "ticaret sirketi" olmasi halinde, TTK'nun 195/4
maddesi anlaminda bir sirketler toplulugundan s6z edebilmek igin, o sirkete bagh en az iki
ticaret sirketi bulunmalidir. Boylece bir sirketler toplulugundan s6z edebilmek igin, biri "hakim"
ikisi de "bagh" sirket olmak Uzere en az Ug ticaret girketinin varligi gerekir. Bu durumda en
kiguk sirketler toplulugu en az Gg¢ Uyeden olusur .

(b) Toplulugun hakimi bir ticaret sirketi degil de TTK m. 195/5 anlaminda bir "tesebbis"
ise bagli sirket sayisinin "ikiyi asmasi" kosulu aranir. Dolayisiyla bu durumda hakim tesebblise
"bagli" en az (g ticaret sirketinin bulunmasi zorunludur. Bu durumda da en kiglk sirketler
toplulugu en az ¢ ticaret sirketinden olusacaktir. Ancak bu durumda en kiguk sirketler
toplulugu, biri "hakim tesebbis" ve diger G¢l de "ona bagh" olan ticaret sirketleri olmak Uzere
en az dort topluluk tyesinin varligini gerektirmektedir.

lll- SIRKETLER TOPLULUGU EN AZ KAC TOPLULUK UYESINDEN OLUSABILIR?

Ogretide, Ticaret Sicil Yénetmeligi'nin yayinlandigi 27.01.2013 tarihinden énce yazilan
eserlerde, agirlikli olarak TTK'nun 195. maddesi hikminde yapilan tanima sadik kalinmistir.
Cesitli yazarlarin goérislerinde, sirketler toplulugunun en az bir hakim bir de bagli konumda
bulunan ticaret sirketlerinin varligi halinde s6z konusu olacagi belirtilmistir. Ticaret Sicil
Yonetmeliginin yurulige girdgi tarihten sonraki 6gretide, ilk olarak Tekinalp hem TTK hem de
TSY hikimlerini birlikte yorumlayarak konu hakkinda gérus beyan etmis ve yazar, "bir hakim
ortakhk ile bir bagl ortaklik arasinda hakimiyet kurulmasina ragmen girketler toplulugu
bulunmadigini, bir tesebbus ile ona bagl iki ortaklik agisindan da ayni seyin gegerli oldugunu,



bu son varsayimda her ne kadar iki bagh ortaklik bulunsa da hakim durumda olanin ticaret
ortakligi olmamasi sebebiyle sirketler toplulugundan séz edilemeyecegi gorisindedir .

Yazarlarin gogunlugu ise, topluluk yapisinin bir tesebbis ve bagl sirketten
olusabilecegdi goristinde birlesmislerdir.

a) Sirketler Toplulugunun Hakiminin Bir Ticaret Sirketi Olmasi Halinde

Yazarlardan Eminoglu'na goére; Ticaret Sicil Yonetmeliginin 105. maddesi agikga,
TTK'nun 195. maddesine aykirilik teskil etmektedir. TTK'nun 195. maddesinde acikga "bir
ticaret sirketinin" belirtilen araclarla "diger bir ticaret sirketi" lizerinde hakimiyet ya da kontrol
tesis etmesi halinde, birinci sirketin hakim, digerinin ise bagli sirket olacagi ve bu sirketlerden
en az birinin merkezinin Turkiye'de olmasi halinde TTK'nun sirketler topluluguna iligkin
hukumlerinin uygulanacagi hukme baglanmaktadir. Dolayisiyla acik hukum geregi sirketler
toplulugunun meydana gelmesi igin aralarinda hakimiyet iligkisi bulunan sadece ve en az iki
ticaret sirketinin bulunmasi gerekli ve yeterlidir.

TTK'nun 195/4 hukmuandeki tanim ve burada kullanilan "hakim sirkete dogrudan veya
dolayli olarak bagl bulunan sirketler" ifadesi sirketler toplulugu yapisinda en az iki bagh ortakhk
olmasini gerekli kilmamaktadir. Burada kullanilan tamlama dogrudan ve kesin bir belirtme
ifadesi degil, cogunluk durumlarina isaret eden bir genellemedir. Clnkl gunlik ekonomik
hayatta bir hakim ve birden ¢ok bagh sirketten meydana gelen topluluk yapilari adeta kural
olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Ancak bir hakim ve bir bagli ortakliklardan olusan yapilar da
mevcuttur. TTK'nun 195. maddesinin doérdinci fikrasinin ikinci cimlesinde "hakim sirketler
ana, bagli sirketler yavru sirket konumundadir" denmektedir. Nasil ki burada kullanilan "hakim
sirketler" ifadesinden topluluk yapilarinda birden fazla hakim yapi bulunmasi gerektigi
sonucuna ulasilamayacaksa, ayni sey bir dnceki cimlede gecen "bagli bulunan sirketler"
ifadesi icin de gecerlidir. TTK'nun 195/4 maddesi, bagh sirketlerden bahsetmek ile birlikte
bunlarin "en az iki sirket" olmasi gerektigine yénelik herhangi bir ifade icermemektedir. Aksine,
TTK 195. maddesinin birinci fikrasinda ¢ok acgik bir sekilde bir hakim bir de bagh sirketin
hakimiyet iliskisine dayali topluluk yapisinin meydana gelmesi icin yeterli oldugunu hiikme
baglamaktadir .

Yazar ayrica, sirketler topluluguna iliskin koruyucu hikimlerin uygulanacagi iki ya da
daha fazla bagl ortakhgdi bulunan topluluk yapisi ile bu hikiimlerin uygulanmayacagi (yoninde
go6ris belirtilen) sadece bir bagh ortakhdin yer aldigi sirket yogunlasmalari arasinda
olusturulan farkin, TTK'nun siklikla ifade edilen zayiflari koruyucu amag ve hedefiyle nasil
bagdasacadi agiklanmaya muhta¢ oldugu ve son durumda yodnlendirmeye acgik tek sirket
bulunmasi sebebiyle bu sirketin belirtilen menfaat sahiplerinin korunma ihtiyacinin daha fazla
olacagini belirtmistir. Bu gergevede topluluktaki tek bagl ortakhdin menfaat sahiplerinin de
cikarlarinin sirketler toplulugu hikimleri gergevesinde korunmasinin amagsal yorumun da bir
geregi oldugunu, dolayisiyla, agiklanan bitlin bu gerekcgelerle Ticaret Sicili Yonetmeliginin 105.
maddesinin birinci fikrasinin TK'nin 195. maddesi hikmUne aykirilik teskil edecegi ve normlar
hiyerarsisi geregi iptalinin gerekli oldugunu belirtmigtir .

Yazarlardan Glindoddu da, Eminoglu ile ayni goruste olup, gorisitni sdyle belirtmistir;
"TTK m. 195/4 hukm, hakim sirkete dogrudan veya dolayli olarak bagh bulunan sirketlerin



hakim sirketle birlikte bir sirketler toplulugu olugturdugunu belirtmektedir. Ancak bu hukium bir
sirketler toplulugunun en az kac¢ bagl sirketten ya da toplamda kag¢ topluluk Gyesinden
olusacagini degil, bir toplulugun hangi sirketlerden olusacagini gdstermektedir. Buna gore bir
sirketler toplulugu sadece hakim ve ona (dogrudan veya dolayli olarak) bagl sirketlerden
olusur. Sirketler arasinda sirketler toplulugu hukuku anlaminda bir baghlik iliskisinin varhgi
sirketler, toplulugu sonucu dogurur.

Aralarinda bu tur bir baghlik iligkisi olmayan sirketler bu topluluga dahil degildir ve bir
sirketler toplulugu olusturmazlar. HUkmin amaci toplulugun "baglhhk" gerektirdigini
vurgulamaktir."

Gulndogdu'ya gére; TTK acisindan sorunun ¢oéziminde dikkate alinmasi gereken
hikimler TTK m. 195"in ilk iki fikrasi olmaldir. Bu hikimler, bir sirketin diger bir sirketi
hikimde belirtilen araclar ile kontrol etmesi veya hakimiyeti altinda tutmasi halinde acik¢a
birinci sirketi "hakim" ve ikinci sirketi de "bagli" sirket olarak nitelendirmektedir. Bu nitelendirme
salt hakim ve badh sirket kavramlarinin tanimlanmasi olarak gérilmemeli; en kiguk sirketler
toplulugunun kag¢ bagl sirketten olusacadi sorusunun cevaplanmasinda g6z ardi
edilmemelidir. Zira TTK m. 195/1 hdakmundn a) bendinin ikinci cimlesi, hakim veya bagh
sirketten en az birinin merkezinin Tarkiye'de olmasi halinde bu kanundaki sirketler topluluguna
iliskin hikimlerin uygulanacagini amirdir. Bu hilkme gore bir hakim sirket ile bir bagh sirket bir
sirketler toplulugu olusturmak icin yeterlidir. Diger bir ifadeyle, iki ticaret sirketi arasinda TTK
m. 195/1 ve 2 hiukimlerine uygun bir hakimiyet iligkisinin bulunmasi. bu kanun anlaminda bir
sirketler toplulugunun olustugu sonucuna varmak icin yeterlidir.

b) Sirketler Toplulugunun Hakiminin Bir Tesebbls Olmasi Halinde

Eminoglu'na gére; TTK'nun 195. maddesinin besinci fikrasinda yer alan "sirketler
toplulugunun hakimi" tabirinden tesebbustin, Ticaret Sicili Yonetmeliginin 105. maddesinin
birinci fikrasinin ilk cimlesi gergevesinde (hakim sirketle birlikte) en az Ug sirketin Gyesi oldugu
bir sirketler toplulugunun "Gst hakimi" olmasi gerektigi sonucuna varilamayacaktir. Clnku nasil
ki "sirketler toplulugunun bagh sirketleri" gibi bir ifade bu topluluk icerisindeki yapilari
belirtmekteyse, ayni sekilde kanun koyucunun "sirketler toplulugunun hakimi" tabiri ile o
topluluk yapisi icindeki hakim yapiyi kastettigi agiktir.

Nitekim ‘'tesebbusun' hakimiyet tesis ettigi durumlarin da kapsama alinmasinin sebebi,
maddenin gerekcesinde de ifade edildigi Uzere, sirketler topluluguna iliskin 6zel hikimlerin
dolaniimasini, diger bir ifade ile uygulanmasindan kaginiimasini engellemeye yoneliktir .

Yazarlardan Giindogdu, sirketler toplulugunun hakim Gyesinin bir ticaret sirketi degil de,
TTK'nun 195/5 maddesi anlaminda bir tegebbis olmasi durumunda, bir sirketler toplulugundan
s6z edebilmek icin gerekli olan en az bagli sirket sayisini agiklarken kanunun gerekgesinden
yola ¢gikmistir.
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Konuyla ilgili olarak TTK m. 195-209 hukumlerinin genel gerekgesinde su ifadelere yer
verilmistir: "Tasari, diizenini sermaye sirketleri GUzerine kurmus, ancak 195 inci maddenin altinci
fikrasinda sisteme islerlik kazandiran genis bir istisnaya yer vermistir. Anilan hiikiim uyarinca.
sirketler toplulugunun tepesinde, sermaye sirketi olmayan bir sirket, isletme veya gercek bir
kisi de bulunabilir. Bu halde de 195 ile 209 uncu (bu madde dahil) madde hikidmleri uygulanir.
Kapsamin genis tutulmasinin bircok sorun c¢ikarabilecedi ve sistemin bunlarin ¢éziminde
yetersiz kalabileceginden endige edilmigtir. Sirketler toplulugunu ilk defa diizenleyen bir Glkenin
"igletme" gibi genis, sinirlari kolay belirlenemeyen bir kavrami esas almasinin guclikler
yaratabilecegi disuniimuagstir." TTK m. 195/5 hikmunin gerekgesinde de kanun koyucu
konuya yeniden deginmis ve su ifadelerle kavrami agiklamistir: "195 inci madde (...) sirketler
toplulugunun sermaye sirketlerinden olusmasini 6ngérmdis, sirket sifatini tasimayan kisi
topluluklarinin, sahis sirketlerinin, tek kisiye, dernege, iktisadi devlet tesekkillerine ve kamu
tizel kisilerine ait ticari isletmelerin ve gergek Kkisilerin, yani genis anlamda "tesebbuslerin.
topluluk Gyesi olmasini kabul etmemistir. (...) Bunun kapsamli bir istisnasi besinci fikrada
ongorilmustur. (...) Bir sirketler toplulugunun tepesinde sermaye sirketi olmayan herhangi bir
Ozel veya kamu tlzel kisisi, gergek kisi veya ticari igletme bulunabilir. (...) Tim bu olgular s6z
konusu toplulugun sirketler toplulugu kabul edilmesine engel olmaz, sirketler topluluguna iligkin
0zel hikumlerin uygulanmamasinin gerekgesini olusturamaz. Besinci fikra, anilan 0Ozel
hidkimlerin uygulanmasindan kagcinmanin (kurtulmanin) yollarini kapatmak amaciyla, genis
kavramlara ve ifadelere yer vermistir. Bu sebeple hikim, sifati,

tird, amaci, gorevi, yetkileri ve ehliyet durumu ne olursa olsun, gercek ve tizel kisiyi ya da
isletmeyi niteleyip uygulamadan kaginmaya yo! acabilecek yorumlara misait degildir. Hilkme
hukuki sekilden hareketle istisna getiriilmemesi ve amaca siki baglilik ilkesine gore yapilacak
yorumlarin tercih edilmesi, hilkmin 6ngérilme amacinin yénergesidir. Onun igin "isletme"
s6zcligi de bilingle secilmistir. "isletme" kavraminin "tesebbiis"ii veya benzeri diger kavramlari
kapsadigi da slphesizdir."

Goruldigu Uzere kanun koyucu, toplulugun hakim Gyesinin mutlaka bir ticaret sirketi olmasinin
gerekmedigini, bir tesebbulsin de topluluga hakim olabilecedini, bu durumda da basta m. 195-
209 hikumleri olmak Uzere TTK'daki sirketler topluluguna iliskin hikimlerin (konsolide
tablolara iliskin normlar sakli kalmak kaydiyla) bu durumda da uygulanacagini kabul etmistir.

TTK'nun 195. maddesinin 1. ve 2. fikralari uyarinca, en kuguk sirketler toplulugu bir
hakim ve bir de bagli olmak Uzere iki Uyeden olusabilkecektir. Ayrica TTK'nun 195/5 maddesi
uyarinca da, toplulugun hakim Gyesinin bir ticaret sirketi olmasi zorunlu degildir. Bir tesebbUs
de toplulugun hakim ortagi olabilir. TTK'nun 195. maddesinin 1, 2 ve 5. fikralari uyarinca en
kiguk sirketler toplulugu icin bir hakim tesebbs bir bagli ticaret sirketinin bulunmasi yeterlidir.



SONUC:

Gorlldugu tzere, Ticaret Sicil Yonetmeliginin 105/1 maddesi, TTK'nun 195.
maddesine acikca aykirilik teskil etmektedir. Oysa, normlar hiyerarsisine gére yénetmelikler
daha Ust derecedeki dizenlemelere aykiri olamaz. Dolayisiyla, bir sirketler toplulugunun en
az kag bagli sirketten olusacagina iliskin sorunun ¢ézimunde Ticaret Sicil Yonetmeligi degil,
TTK hikimlerinin dikkate alinmasi gerekmektedir.
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